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NEXTSTAGE EN RES

>

NextStagea été crééeen mars 2015 et introduite sur le marché réglementé Euronext
Parisen décembre2016

Investissementen fonds propres avec peu ou pas de levier dansdes ETM?! a fort
Une stratégie unique potentiel de croissancepositionnéessur les 4 tendancesde fond issuesde la 3®me
ROAY©OSada révolutionindustrielle
long terme HorizonR QA y @S & (illimétéa ofaved 1A Gotation : accélérerla croissancedes ETM
dans les ETM dansla duréeet maximisera créationdevaleurpourf QA Yy @dSa u A aa S dzNJ

Accésa f QS E Li$ alildéaBiod de NextStageAM : pionnier depuis 2002 du capital
développementayantlevé 611 a € et réalisé114 investissements (cotéset non cotés)
depuist Q2 NapprdcheR @ S vy U NB-indddhssebidzNaBcompagnemenstratégique
et opérationneldesentrepreneurs

1437 a ede capitauxlevésdepuisla créationau deuxiemetrimestre 2015 ’////
11 investissementgéaliséset une entrée en négociationexclusivepour un montant 'A —

: =
Portefeuille total engagéde 84a € dont42a een20173 "w % \
Portefeuillecible aterme : portefeuille diversifié de 40 a 50 sociétés ///A\\\

1ETM : Entreprise de Taildoyenne&& Sy G NB wmn SiG pnn ae RS OKATTIFNB RQFFTFIANBA
2Au 30/06/2017
3Au 31/08/2017
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Messages clés, faits marquants
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MESSAGES CLE

A 5S&8 LINAaSa RS LI NGAOALI GA2Y RIFEya RSa az20ASusSa Sy 1
A CAmoyent des participationsau S120¥7 nH ace€
A Croissance moyenaeles participations au S1 2017 : +14,5%
AadzZ GALX S RQIFOldZA&aAlGA2Y Y2&8Sy¥ Rdz LRNILISFSdzZAtfS Sy £9 k 9.L¢5! Y

A t2d2NBdJdZAGS RS fF ONRA&AAlFYOS RS fQl'bw INNOS t QI LILN
A ANRRS mMcn>In ae Oy loNX nepkensnymtae | dz omMmknokHamT SO decIn ae | dz onkn
A ANRk | O0A2Y Y mMmMnZpp € Sy LINPINBaaiAzy RS bHZ: & OMKNOKHAMTZI
Al NBFEFGAZ2Y RS Xy oSaliNA & RSIdzA @ ef || Omlliyibéd A 2ryF >aidzialic dzQ | ddz 0omKKANCCKKHHUMWIT 2

A LYUSYaATAOFIOA2Y Rdz NBUKYS RQAYOSAa0AaaSYSYida RSLIzA &
AH AYy@SaliraasSySyida Fdz {mMm HAMTS5LI2dzNI dzy Sy 3 3ISYSyd 3Ift20lf RS

A 1 nouvel investissement et une entrée en négociation exclusive annoncés en juillet 2017 pour un montant globahde 25,6
OR2YU mMmMXZp ae NBIfAaSavo

MC 2Y

1 Chiffresd'affairesS1 201&stimésmoyensdes 10 participations (noaudité) en portefeuille au 30/6/2017 annualisésCalcul pondéré par la valorisation des participations au bilan au

30/06/2017 pour la croissance du CA S1 2017 (non audité)

2/ | £ Odzt LINBYlyd Sy 02YLIWGS tS5S3&4 mm LINBYASNE DreintYSchtiChaitet SYSy a NBFfA&ESAa b fQAy@SaitraasSySyid Sy O2dz2NBE Rlya
3/ £ Odzd RQ!bw o6F @yl ySdziNI A& GA2Y R Sitip/AvwiwnexistSob.Soyh/sc/BankeX Rigefel@sAnktSoddbgidiid-dalotieldnd & dzNJ £ S aAdS RS 1

4 Par action ordinaire

Spontnae RQSy3al3d3sa SiG y2y SyO02NB @OSNESa NeXTSTGgem 6
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http://www.nextstage.com/sca/finance/chiffres-cles/methodologie-de-calcul-de-lanr/

MESSAGES CLE

A 1ldavyS8Syidlrairzy RS tF GrAattsS RSa vY2yidlyda AyoSalira RE
A Montée en puissance de la taille des investissements au S1 2edtdraBuydo T =y @odriveo $ila e

A Poursuite dg la hausse des montants invvestis au S2 2017 : dgs montants a deux chiffres pour Iesldgux derniers i[lvesa"rssements o
2dzA t t S (afnoneéxianeDremm, | OK(G / KI NISNJ SG mMmIp ae Ay@gSadra REya {G4SSt {

A Une forte sélectivité des dossiers
A 3 dossiers réalisés et 1 en cours en 2017 sur 241 recus et étudiés adatfin

~

A 5S4 202SO0ATa |yydzsSta RQAYy@SaiaAaasSySyia uwnmt RSetL
AnHEIn ae RQAYy@PSadAaasSyYSyida Sy3al3asSa R2yld HnXo ae RS2t Ay@Saiia R
I yydzSt | yy2yO0S RS nn ae LI2dzNJ HAMT

A 'y LINR2SG RQlIdAYSyYyGlFGAzy RS OFLIAGEE &dzNJ 9dzZNRYSEG t

AlyYyS 2LISNI GA2Y LI dzNJ NByY T2 ND&iSiagaans 09 ptdehaids inGis, 063 xégedS desi coridifiofsyd8 y & RS
marché

1pont5Me RSOFA&aasa ldz {m HnmT

, NexTStage™ -
Résultats S1 201NextStage
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CHIFFRESIESS1 2017

RESULTAT NET PART
GROUPE S1 2017

/,86a €
(vs 31/03/2017) (vs-n20 ae I dz on

MONTANT TOTAL
INVESTISSEMENTS TRESORERIE NETTI

MHZ2ZY ac
Décaissés au S1 2017

Résultats S1 201NextStage NeXTSTGge N 9



COMPTE DE RESULTATS S1 2

NORMES IFRS

avec mise a la juste valeur des participations au 30 juin 2017

ETAT DU RESUL LOBAL (en euros) 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2916
(6 mois) 0iS) mois)
Variation de juste valeur des actifs financiers non courants 9 326 53: 519 64¢ 10 123 93
Revenus des actifs financiers non courants 169 89t 176 19: 259 73!
Charges externes (1594 493 (983 181 (3485003
RESULTAT OPERATIONNEL 7901 93: -287 34t 6 898 66!
Produits de trésorerie et équivalents de trésorerie -46 80¢ 29 53¢ 25 08¢

Co0t de I'endettement financier brut - - -

COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET (46 808 29 53¢ 25 08¢

Autres produits financiers - - -
Autres charges financieres - - -

RESULTAT NET 7 855 12! -257 80¢ 6 923 75

Variation de la réserve de conversion - - -
Gains et pertes actuariels - - -
Variation de la Juste valeur des actifs financiers - - -

RESULTAT GLOBAL 7 855 12! -257 80¢ 6 923 75
Résultat par action ordinaire 5,47 (0,27, 6,51
Résultat dilué par action ordiniare 5,47 (0,27, 6,51

Résultats S1 201NextStage NeXTSTGge N 10



BILAN S1 2017

NORMES IFRS

avec mise a la juste valeur des participations au 30 juin 2017

ACTIF ( uros) 30/06/2017 31/12 6 3 /2016

ACTIFS NON COURANTS :

Actifs financiers non courants : Actions 62 627 78' 49 424 33 28928 19
Actifs financiers non courants : Obligations 14 799 53 5801 12( 5738 39
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 77 427 32 55 225 45 34 666 59

ACTIFS COURANTS :

Autres actifs 238 25¢ 167 89° 237 51¢
Equivalents de trésorerie 71742 57 92 163 97! 61 947 62'
Trésorerie 11551 39 6441 34: 105 20¢
TOTAL ACTIFS COURANTS 8353223 98 773 21 62 290 35!
TOTAL ACTIF 160 959 55 153 998 66 96 956 94.

PASSIF (en euros) 30/06/2017 31/12/201

CAPITAUX PROPRES :

Capital 5748 38 5476 18. 377202
Primes liées au capital 139 004 11 138 915 19 91 480 43
Réserves 7793 85i 1356 90! 145513
Résultat de l'exercice 7855 12! 6923 75 -257 80¢
TOTAL CAPITAUX PROPRES 160 401 48 152 672 03 96 449 78

PASSIFS COURANTS :

Dettes fournisseurs et autres dettes 558 06° 1326 63: 507 16«

TOTAL PASSIFS COURANT 558 06° 1326 63: 507 16«

Résultats S1 201MextStage TOTAL PASSIF 160 959 55 153 998 66 96 956 94. NeXTSTGge N 11
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REPARTITION ¢ 9 +h[ ! ¢LhE

Au 30/06/2017

ANR au 30/06/2017 160,4a € o2t dziAz2y RS £ Q! b\
(depuis le 30/06/2016)

. O0ATa

A

WSLI NOAGAZ2Y ! bw LI NJ Of  44aS
30/06/2017

110,55

Disponibilités
nettes
32 % Participations 105,42

YRORNERE 48 %

Ty ac
dont 101,27

on g €

1 ANR avant neutralisation des AP 30/06/2016 31/12/2016 30/06/2017

Résultats S1 201NextStage NeXTSTGge N 13



EVOLUTION DE LA TRESORERIE NI

Entre le 31/12/2016 et le 30/06/2017 + estimé

Evolution de la trésorerie disponible
(Capacité a investir)

120,0
100,0
80,0
60,0
40,0

20,0

0,0
31/12/2016 30/06/2017 (2 inv. réalisés) e04/9/2017 (1 inv. réalisé) Estimé avec réalisation des
Engagements (1 inv& 1ré

up)

Résultats S1 201NextStage NeXTSTGge N 14



DETAILS EVOLUTION A

Entre le 31/12/2016 et le 30/06/2017

92t dziAzy RS ftQl bw | dz {wm
(du 31/12/2016 au 30/06/2017)

9y Ve Augmentation  Plus values Revenus Charges Autres

de capital latentes dividendes et réecurrentes
intéréts
0,2 160,4

| 0.4 T
160 152.7 _ (1,6) (0,5)

150 -

180 -
170 - 9.3

140 -
130 -
120 -
110 -

100 - \
Au 31/12/2016 Au 30/06/2017

Résultats S1 201NextStage NeXTSTGge N 15



Ch/'{ {'w [Q

Entre le 31/12/2015 et le 30/06/2017

bnn 22 RS LISNF2NXI YOS adzNJ f Q! b
OLISNF2NXYI yOSa oO0NHziSa Rdz LRNILISTFSdzAf £ S

100 50%
44% °
90 45%
80 40%
35%
70 35%
60 30%
50 25%
40 15% 20%
30 15%
20 10%
10 5%
0 0%

2015 2016 152017

mm Evolution de I'ANR sur I'actif investi
mmm Co0t historique
- Evolution de I'ANR sur l'actif investi en % mt investi

Résultats S1 201NextStage NeXTSTGge N 16



CHIFFRES CLES DES INVESTISSE

CA MOYEN CROISSANCE MOYE
Au S1 2017 DU CA S1 2017
NH @E¢€ + 14,5%e)

EFFECTIF TOTAL CROISSANCE EFFEC
AU 30/06/2017 VS. 30/06/2016
2 513(e) + 16%e)

(e) : chiffres estimés non audités et annualisés
1: calcul pondéré par la valorisation des participations au bilan au 30/06/2017, donnée non auditée

Résultats S1 201NextStage NeXTSTGge N 17
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10 PARTICIPATION

4 tendances de fond de la¢3erévolution industrielle

Au 30/06/2017

Economie a la demande et du partage

oodrive

Trusted Cloud Solutions

" s N EFESO /
.Namra@EE‘-ISLLIINﬁ /
N\ odogt” | N e 2
-
|:| @ |:| ‘BOV\{‘«‘ * N ~
v " N
Economie de la valeyr FOUNTANEPAST X' ‘ ! v/ Economie positive
! : N A x l coorpacademy 1 i
de nos émotions et dé r N 1 (ou croissance verte)
’ ~ |
~ J A

la qualité de
f QSELISNR S

il NexTStage™

Résultats S1 201NextStage —
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NATURABUY

atura Blﬁ Nouvel investissement dutlsemestre 2017

NATURABUY ENTREPRENEURS

A

A Créée en 2007 par Olivier Occellj NaturaBuyest une marketplaceR QS y O & KRNI &/ v 2le/vOrded T e
de produitset de servicesautourde la chassegde la pécheet de totdoor. T

Disponible sur web et mobile, la plateforme digitale NaturaBuy est I dze 2 dzNeRstieKddziéférence [l % ‘ Olivier Maury Olivier van den Broek

des 2,5 millions de chasseuret pécheursdont les dépenseseprésententun marchéde plus de 3 milliards [ " 4 OSSR C Lol DLefar
2B0S Bce CTO JeanHugues Loyez

Dominique Papin
THESE QL b + 9 { ¢ IDENEXESTAGE Olivier Occell

CTO adjoint
Cofondateur et CEO

>

i Un véritable projet entrepreneurial porté par f QS |j fdrkldtdSe et leur capacitéa fédérer une équipe
solide

U Une plateforme marketplaceleader sur sonsegment(chasseet péche)avecune marqueforte et reconnue NATURABUY EN QU = LQ UES CHIFFF
U Desbasesfinanciéressolides
i Un positionnementsur dessegmentsde nicheafort potentiel dansle marchédesloisirsliés ala nature +2fdzYS RQ! TFI ANBa Plus de

i Unefaible concurrencefrontale en Franceavecpeu R QI O poSitiahtigssur le segmentde marketplace 2016 2 70 k
i Unpotentiel de croissancémportant af QA y i S Ma/dupliguahtyelmbdeéle développéen France OT Y € Plus de transactions en

YAfEA2YVaA ﬁzgédﬂ:?@k 2016

Plus de membres Montant investi
inscrits par NextStage

YAt EA2YaA

Résultats S1 201NextStage NeXTSTGge N 20



OODRIVE

Nouvel investissement du¢lsemestre 2017

OODRIVE ENTREPRENEURS

A Fondé en 2000 Oodrive est un éditeur de logiciel proposant des solutions Cloud 100% sécurisées
destinéesau partage de documents,a la sauvegardeen ligne, a la sécurisationdes donnéeset la
certification électronique Le groupeemploiel dze 2 dzpli ef3d@/icollaborateursa traversle monde
dont 40%dédiésala R&D

A Oodrived Q $asitionnécommet Qdeyleadersdu SaaSen Europesur le marchéde la gestionet la
sauvegardede données Disposant R Q dayantage concurrentiel notable par rapport aux acteurs
américaingPatriot Act), la solutionest notammentéditéeen 14 langueset est utiliséedans90 pays

Stanislas d&Rémur CédricMermilliod Edouard deRémur
A [ QA Y @S a dd NeatSagsayixicotés de Tikehauet de MI3, vise notamment a accompagneria Cofondateur Cofondateur Cofondateur
réalisation R Q dzgp8ration de croissanceexterne structurante en Europe Est également prévue
f QF OO Sdugévdloppereyiten Francevia le crosssellingsur les clients existantset la conquétede -
HouveawEOmpes OODRIVE EN QUELQUES CHIFFRE

/] KATFNB RQ! TFF ANB& Hnamc CA recurrent

THESE Q Lv b Ai 9 { A¢ LDAEMAEX-ESQAVMEE ' . C) CD I—I n Y Eroissancedu CA 86%
(i UneéquipeR Q Sy U NI e&dpdanyeStéadtHotés R Q éast esprit entrepreneurial +34(ya'CA|\/| en 2015

i Unpositionnementde leaderen France(1®" acteurdu SaaSrancais)
entre 2006 et 2016
(standalong Montant engagés
i Unmodéle économigueen mode Saa$ermettant une forte visibilité du CA
Plus de Cp Y €

i UnprojetR QI Olj dwarsfarindnteyEurope

i Unerétention desclientsliée aux coltssignificatifsde changement

8 O % ]P-Iu(s)dli par NextStage

0 C ) de clients du CAC (dont 5 investis)
: .\) @) 40 clients

SAUVEGARDE & ARCHIVAGE PARTAGE & COLLABORATION CONFIANCE NUMERIQUE

Résultats S1 201NextStage NeXTSTGge N 21



PORTEFEUILLL

Au 30/06/2017

OODRIVE

————]

Un des leaders européens @aaS
spécialisé dans la gestion de données
sensibles (sauvegarde, partage, confiange
digitale). La société compte dans son
portefeuille plus de 80% de clients du CA

40 avec une forte récurrence (86% en
2015).

/'Y HAamc Y
Date : 18 mai 2017
Capital détenu : minoritaire*
Montant engagésy ¢ 32n

oyzZn ac

oodrive

a €Musted Cloud Soiutons

[————————]

(]| NATURABUY

MarketLJt | OS RQSy OKS NB &
vente de produits et de services autour de
LJs O

t OKI &é&s Ddutdodr.

+2fdzyS RQIFFFANBA
Date : 26 avril 2017

Capital détenu : 48,9%
a2yidl yi )\Y(ZJSaNatura-

HNOM

2

I]I] (:\lo?d:e;p ¢ Q._“L@IU;_.

[

LINXEA
(Irbis Finance

AdoptQ Sy aSAidyS 2N 3
fabrication et distribution sous sa propre
enseigne de parfums, de cosmétique

FEEAL Y

(plus de 120 points de vente

/! HAamc Y
Date : 10 décembre 201&
Capital détenu : 43,1%

a2yilyd Ayod

HpXZn ac

adopt”

LNRE RQSYdN

Financierede Trevill@

It 1ISnXdafftedd, 29 (h Slesdpidnigfs
indépendant depuis 2001 de la distributio
RAJAGHES RS LINERdzA

t Ql a é-‘del\thripft@tﬁt.

/2t€£S0GS ySias
Date : 17 septembre 2015
Capital détenu: 27,6%
a2y il yld AygaSaia

COORPACADEM ””

S lieadeiCeLIrghyen deISACPRSes
SYGdNBLINA&ESASE aQl
Secihdiogifue pédagogique innovante e

un modele économique a forte récurrence.

La société compte dans son portefeuille
40% de clients du CAC 40 et Fort&08.

N!' omAmc GeY
Date : 30 septembre 2016

Capital ,détenu, 1 14,2% coorpacademy
a2y lilyid Ay@Saida vy nxc

Référence duvearableen offrant une

gamme compléte de smavtatcheset

Rt€ackedRNH O3 A @ i BEY L
Sthdahce gt fcBeSsible gomptébilitdzP
t Android &WindowsPhong BOW est

oxd (v

”

BOW
(MyKronoz
et RoadEyes

présent en Europe (@ en France), aux
EtatsUnis et en Asié

mmn @gmcsS Y
Date : 11 ao(it 2015

Capital détenu : 23,3% a OMWDM

g2y il yd Ay@de U7

1 A ce jour, pour des raisons de confidentialité, la société ne souhaite pas communiquer sur la répartition de son capital

2Dontp ae Ay@Saidaia
3pXo ae Ol ak

Résultats S1 201NMextStage

/! Hamc Y
Date : 16 juillet 2016
Capital détenu : 23,3%
pac2 y G I y i

;QEYUIYU

GLASS PARTNERS EFESO CONSULTING

SOLUTIONS
(GPS)

[ S INRdzIS Sad _f
I Y thdéPediadtstat fo madhé de T 2
distribution de verre plat en France. Grage
a son modele original de distributeur et d
transformateur de verre plat a la fois
standard et spécifique en France, en

Espagne et aRortugal.
nogpsy /'l Hamc Y

p Date : 10 février 2016

Capital détenu : 5,7%

ha2ydl yid

9y wmp lyas ! O2 NHza
réputation a travers un positionnement
précurseur
RQ SYyGNBLINRAS RS
(combinant une expertise tout corps
RQS I (i & Sairaddg chankiegs2tdé
rénovation ) et une forte récurrence.

acﬁvge.du grtﬁjﬁ)eéegtf@\ﬁreneurs francg

Jtdiens, 450 collaborateurs et 300 clients
25 pays) s'articule autour de trois types dé
prestations : gestion du changement,
amélioration des performances
opérationnelles et conseil estratégie.

TOoXd ac

EF=SO

Ay @Saih Ay@Saidconsurrinclle

ACORUS
(Quetzal)

FOUNTAINE PAJOT
(La Compagnie

du Catamaran)

FountainePajot, société cotée sur
AIt ng3 m rglal
co(;écng(m?bﬁ et fgb catn’sb

de croisiére a voile
et a moteur. La société réalisp plus de 8
desonCA& QS E LJ2 NI

TnIc ac /'Y HamcS Y MMTZIy ac
Date : 17 juin 2015

Capital détenu : 9,6% @

ha2zy byl AyosSaQCOrusSula e

/! HAaMc Y
Date : 28 juillet 2015

Capital d 36,9%
apital détenu : : yOQ) FOUNTAINE PAJOT.
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STEEL SHED SOLUTIO

Investissement réalise post S1 201

STEEBHELSOLUTIONS ENTREPRENEURS

A Crééen 2001 par un pére et sesfils, le groupe SteelShedSolutionsest la plateforme digitale de vente de batiments
enkit, leadersursonmarchéen Franceet au Luxembourg

A [ QI Osexd@lbigiaPartir de sitesinternet qui permettent & des PMEet desgrandsgroupesde commanderen 2
lignetoutessortesde batimentsadaptablesa différentsusagest a différentesgéographies j
A Legroupeproposedesdevisgratuits et instantanésen ligne,a Q I (i érhaﬁ’mérﬁdesprig bastout en garantissant W
une qualité de premier plangracea descontrélessystématiquesiesproduits,f Q dzii A R Q 14 Balit&réisfanceet Dominique Vi 0 .
la galvanisatiordesproduits. Lyonnet incenti-yonne
R . . . _ Entrepreneur Entrepreneur
A Uninvestissementéalisépar NextStageour :
A Accéléretle développemende la plateformede ventede batimentsen kit
A Renforcedamarqueet améliorerf Q S E LIGtNSat&uyvia dhe stratégiede marketingdigital STEEL SHED SOLUTIONS EN QUELQUES
A Accélérere développementdef QI Oait AQAAYUGSS (e Afridue Botamrhient) et se positionnercomme CHIFFRES
une plateformeinternationale Batiments venduspar an Croissance du CA
THESE QL b + 9 { ¢ IDENEXESTAGE 1 000 +14%
i Un marchéimmenseet trés diversifié : forte croissancedu nombre R Q dz& IR® & YHdSKIg rotde graceaux (CEHNMT BHAYe Yentesdans entre 2015 et
smartphones 2016

48 pays

Plus de Montant

i Un modele online de vente de batiments permettant R Q S E LJe #4efv@rNaé croissanceunique af QS OK S
mondialeque constituef @&nmerce

410k ROQAY @Saia
Utilisateurs IVI IVI z p

uniques internet par NextStage
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DREAMYACHTCHARTER

A

LoicBonneta créé Dream YachtCharteraux Seychelleen 2001 avec6 voiliers Gracea son leadership
dynamique, la société a Q Slévéloppée,puis étendue a travers f Q h Qrglien/ la Méditerranée, les
Caraibest Q! dzaleiPddifiusetplisrécemmenten Amériquedu Nord et auxBahamas

A DreamYachtCharterdisposel dz2 2 dziERIGsK&850 bateauxdans47 destinationset est la premiére
marquelocationde voiliers

A [ QA Yy @S a deNaxistagedvgciine prisede participationmajoritaire aux cotésde FountainePajota
pour objectif de permettre & Dream Yacht Charter de renforcer sa position de leader mondial sur le
marchéde lalocationde bateauxde plaisanceet poursuivresondéveloppement

THESE QL b + 9 { ¢ IDENEXESTAGE

u

Un leader dansson secteur,avecune position de n°2 mondial de la location de bateauxde plaisance
Une marque prestigieuseet une expertisereconnueau niveau mondial

Un track-record financier remarquable,avecune croissancaentable et ininterrompue de 15 a 20% par
an

Une demandecroissantedu marchédu tourisme, et de fortes opportunités sur le segmentrésilient de

Résultats S1 201NMextStage

DREAM YACHT CHARTE

Entrée en négociation exclusive

ENTREPRENEURS

RomualdCaillaud
DG Adjoint en charge
des Finances

Loic Bonnet
PrésidentFondateur

DREAM YACHT CHARTER EN QUELQUES C

HIR&FEoissance historique
annuelle de

15% a 209

/@??NS RQFFFIF ANBa
OdPPpn Ye
47

bases a
travers le
monde

Investissement
prévu par
NextStage

MO 2 M

Plus de

850

bateaux
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