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Cedocumenta été préparéparNextStageAM (le « Gérant») pour le comptedeNextStage(la« Société») sur la baseŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎpubliquesdisponiblessurla SociétéetŘΩŀƴŀƭȅǎŜǎdu Gérant.

Cedocumentvousest communiquéexclusivementà titre ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ. Il ne doit pasêtre reproduit, redistribuéou publié,directementou indirectement,en totalité ou en partie, ni distribuéà
toute personneautrequelespersonnesinvitéesà cetteprésentation.

[ΩŀŎǘƛǾƛǘŞet la situation financièrede la Sociétésont décritesdansle documentde référencepubliéspar la Sociétéqui a été enregistréparƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞdesmarchésfinanciersόƭΩζAMF») (le «
Documentde Référence»), auquellesanalystessont invitésà seréférer. LeDocumentde Référenceest disponiblesansfrais auprèsde la Société. Il peut égalementêtre consultésur lessites
InternetdeƭΩ!aC(www.amf-france.org)et de la Société(www.nextstage.com). Lasociétéa publiéle 22/11/2017un communiquédepressedeƭΩ!bwdu T3 2017.

Votreattention estattirée sur lesfacteursde risquesdécritsauChapitre4 du Documentde Référence. Cedocumentne comprendquedesinformationsrésuméeset doit être lu
avecle DocumentdeRéférence. Encasdedivergenceentre le présentdocumentet le DocumentdeBase,le DocumentdeRéférenceprévaudra.

Leprésentdocumentne constituepasune,et ne fait partieŘΩŀǳŎǳƴŜΣoffre ou invitationde venteouŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴou sollicitationŘΩŀŎƘŀǘou de souscriptiondevaleursmobilièresde la Sociétédans
quelque paysque ce soit. Le présent document,ou une quelconquepartie de celui-ci, ne saurait constituer le fondement, et ne doit pas être utilisé à ƭΩŀǇǇǳƛΣŘΩǳƴquelconquecontrat,
engagementou décisionŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ.

Cedocumentne constituepasuneoffre de ventede valeursmobilièresou unequelconquesollicitationŘΩŀŎƘŀǘde valeursmobilièresauxEtats-UnisŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ(les« Etats-Unis»). Desvaleurs
mobilièresne peuventêtre offertesou venduesauxEtats-UnisǉǳΩŁla suiteŘΩǳƴenregistrementenvertu du USSecuritiesActde 1933, tel quemodifié (le « USSecuritiesAct »),ou dansle cadre
ŘΩǳƴŜexemptionà cetteobligationŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ. Lesactionsde la SociétéƴΩƻƴǘpasété et ne serontpasenregistréesautitre deƭΩ¦{SecuritiesAct.

LaSociéténi aucuneautrepersonneƴΩŀƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴde procéderà uneoffre publiquedesvaleursmobilièresde la SociétéauxEtats-Unis.

Cedocumentne constituepasuneoffre publiquede valeursmobilièresauRoyaume-Uni. AuRoyaume-Uni,cedocumentest adresséet destinéuniquementauxpersonnesqui (i) sontsituéesen
dehorsdu Royaume-Uni, (ii) sont des« investmentprofessionals» (à savoirdespersonnesayantune expérienceprofessionnelleen matièreŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘύselonƭΩŀǊǘƛŎƭŜ19(5) du Financial
ServicesandMarketsAct 2000(FinancialPromotion)Order2005όƭΩζOrdre »), (iii) sont des« high net worth entities» ou toute autre personneentrant dansle champŘΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴdeƭΩŀǊǘƛŎƭŜ
49(2) (a)à (d) deƭΩhǊŘǊŜ(« highnet worth companies», « unincorporatedassociations», etc.) ou (iv) sontdespersonnesauxquellesune invitation ou une incitationàǎΩŜƴƎŀƎŜǊdansuneactivité
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ(ausensdeƭΩŀǊǘƛŎƭŜ21 du FinancialServicesandMarketsAct 2000) peut être légalementcommuniquéeou transmise(les« PersonnesQualifiées»). Au Royaume-Uni, aucune
autre personneǉǳΩǳƴŜPersonneQualifiéene peut agirsur la basede cedocument; tout investissementou activitéŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘà laquellecedocumentfait référencene pourraêtre réalisé
quepar lesseulesPersonnesQualifiées.
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[ŀ ƳƻƴŘƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜ Υ ƭŀ ǊŜŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎŀǊǘŜǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ

& ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀǊƛŀǘ ŦŀƳƛƭƛŀƭ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜ ƻŎŎƛŘŜƴǘŀƭŜ 

Source : NextStage AM - McKinsey Global Institute, 2015.
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Le marché des ETM françaises et européennes
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Â Les ETM1 : un gisement de croissance et de 
compétitivité en Europe

NextStageςPrésentation Investisseurs - Novembre 2017

39 000 ETM1 européennes ont le potentiel de devenir

des championnes de leur marché

Â Parmi les 140 700 ETM1 dans les principales économies industrielles européennes
(Allemagne,France,Italie, UK),39 000 ont un taux de croissance3 fois supérieur. Elles
ont besoin ŘΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎen fonds propres (capital patience) pour devenir des
championnesde leur marché.

Â LesETMen Francesont en retard par rapport àƭΩ!ƭƭŜƳŀƎƴŜet ce à plusieursniveaux:
poids dans le PIB, chiffre ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎmoyen, salariés. La différence de nombre de
chômeurs entre les deux pays (2,9 millions pour la France et 1,5 millions pour
ƭΩ!ƭƭŜƳŀƎƴŜ2) illustre la différencededynamiqueéconomique.

1 The Mighty Middle - GE Capital 2013, Eurostat, BVD, Amadeus 2 Source : Eurostat septembre2017

1 9¢a Ґ 9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŘŜ ¢ŀƛƭƭŜ aƻȅŜƴƴŜ ǊŞŀƭƛǎŀƴǘ ŜƴǘǊŜ мл Ŝǘ рллƳϵ ŘŜ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎΦ

[ΩŜƴƧŜǳ ŘΩǳƴ ζMittelstand » à la Française1
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NextStageAM
Un pionnier du Capital Développement en France

NextStage AM au 30 septembre 2017

Â Société de gestion indépendante                         
!LCa ŀƎǊŞŞŜ ǇŀǊ ƭΩ!aC Ŝƴ нллн

Â сслaϵ ƭŜǾŞǎ ŘŜǇǳƛǎ ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ                                   
et un partenariat stratégique avec Matignon Investissement 
DŜǎǘƛƻƴ όнллƳϵ ǎƻǳǎ ƎŜǎǘƛƻƴύΣ ƭϥǳƴ ŘŜǎ ŀŎǘŜǳǊǎ ƘƛǎǘƻǊƛǉǳŜǎ Řǳ 
capital développement depuis 1972

Â 115 investissements depuis 2002(cotés et non 
cotés)

Â 57 PME-ETM* en portefeuille

Un actionnariat de référence

ϝ 9¢a Ґ 9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŘŜ ¢ŀƛƭƭŜ aƻȅŜƴƴŜ ǊŞŀƭƛǎŀƴǘ ŜƴǘǊŜ мл Ŝǘ рллƳϵ ŘŜ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎΦ

En2015, NextStageAM a remporté le GoldAwarddu BestEuropeanGrowthPrivateEquityFund

CeprixnepréjugepasdesrésultatsfutursduFondsou dela sociétédegestion. Méthodologiedisponiblesurwww.private-equity-exchange.com
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NextStageAM
¦ƴŜ ŞǉǳƛǇŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊŜƴŜǳǊǎ-investisseurs

8Strictlyprivateand confidential

[ΩŜȄǇŞǊƛŜƴŎŜ Ŝǘ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŀƧƻǳǘŞŜ 
ŘΩŜƴǘǊŜǇǊŜƴŜǳǊǎ-investisseurs

100e

investissement
réalisé

2004 2008 2012

Capitaux
levés

нрл aϵ

рлл aϵ

трл aϵ

Nicolas
Vincent

Entrée 
ŘΩ!ƳǳƴŘƛ

Grégoire
Jean-David

Entrée ŘΩ!ǊǘŞƳƛǎ

NextStage
Cotation 12/ 2016

2002 2017

Jean-David 
HAAS 
(41 ans)

Grégoire 
SENTILHES 
(56 ans) 

Nicolas 
DE SAINT ETIENNE 
(40 ans)

Vincent 
BAZI 
(54 ans)

NextStage
AM

Des entrepreneurs-investisseurs pionniers 
du capital développement depuis 2002

Â Une culture et une expérience internationale 
ŘΩŜƴǘǊŜǇǊŜƴŜǳǊǎ ό9ǳǊƻǇŜΣ 9ǘŀǘǎ-Unis, Asie)

Â ¦ƴŜ ŞǉǳƛǇŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǘŀōƭŜ ŘŜ мп ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ όп 
ŀǎǎƻŎƛŞǎΣ о ŘƛǊŜŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴΣ н ŎƘŀǊƎŞǎ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ Ŝǘ 
5 analystes) avec une ancienneté moyenne supérieure à 6 
ans

Â NextStage accompagne et développe les ETM : une création 
de valeur grâce :

Å Ł ƭΩƛƴƴƻǾŀǘƛƻƴ

Å Ł ƭΩƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭƛǎŀǘƛƻƴ

Å Ł ƭΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜǎ ŜȄǘŜǊƴŜǎ 

Å au renforcement des équipes.

NextStageςPrésentation Investisseurs - Novembre 2017



NextStageAM
Des performances régulières

Les performances passées ne présagent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

* Données au 31 décembre 2016, auditées annuellement par KPMG. ** Lancement du pôle de la gestion cotée.

Période 2002-2007 2002-2016

aƻƴǘŀƴǘǎ ƭŜǾŞǎ ŎǳƳǳƭŞǎ όƛƴŎƭΦ ŎƻǘŞύмлтƳϵ рснƳϵ

Performances des cessions réalisées non cotées*

1,49 x 

1,78 x 

Cessions depuis
l'origine (2002)

Cessions sur les
investissements

réalisés depuis 2009

+9,55%

+16,96%

TRI brut

Multiple

Performances dans les 
participations cotées*

2,11 x 

Performance depuis
janvier 2009**

+16,10%

Un TRIbrut de +16,96%sur les
investissementsréalisésdepuis
2009:
Å Entrée en 2008 ŘΩArtemis

au capital de NextStage
AM ;

Å Augmentation significative
desmontantslevés;

Å Spécialisation en capital
développement;

Å Renforcementde ƭΩŞǉǳƛǇŜ
de gestion.

Un TRI brut de 
+16,10% et un 

multiple de 2,11x 
sur les 

investissements 
et cessions 

réalisés depuis  
janvier 2009.

En 2016,
NextStage AM a :

-ƛƴǾŜǎǘƛ рлƳϵ

-ŘŞǎƛƴǾŜǎǘƛ тфƳϵ

-ŘƛǎǘǊƛōǳŞ спƳϵ

NextStageςPrésentation Investisseurs - Novembre 2017 9
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NextStageAM
[ΩŀǊōǊŜ ŘŜ ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜ ŘŜǎǎƛƴŞŜ ǇŀǊ ƭŀ оème révolution 

industrielle

Les 4 tendances de fond transversales 
issues de la 3ème révolution industrielle

[Ω;/hbhaL9 59 [! ±![9¦w 59 bh{ ;ah¢Lhb{
Il existe de nombreuses opportunités pour les entreprises qui 
ǇŀǊǾƛŜƴƴŜƴǘ Ł ŘŞǾŜƭƻǇǇŜǊ ǳƴŜ ƛƳŀƎŜ ŘŜ ƳŀǊǉǳŜΣ ŎǊŞŀƴǘ ŘŜ ƭΩŞƳƻǘƛƻƴ Ŝǘ 
ǳƴŜ ŜȄǇŞǊƛŜƴŎŜ ŎƭƛŜƴǘ ƎŞƴŞǊŀǘǊƛŎŜ ŘΩƛƴǎǇƛǊŀǘƛƻƴΣ ŘŜ ŘŞǎƛǊ Ŝǘ ŘŜ ƭƻȅŀǳǘŞΦ

[Ω;/hbhaL9 ζÀ LA DEMANDE» ET DU PARTAGE
Les produits ne sont ni des biens, ni des services, mais de nouveaux 
services incorporant des biens (des activités aux revenus récurrents, la 
ƭƻŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎŜǎΧύΦ

[ΩLb¢9wb9¢ Lb5¦{¢wL9[
[ΩLƴǘŜǊƴŜǘ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜƭ ǇŜǊƳŜǘ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŜǊ ŘŜǎ Ǝŀƛƴǎ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛǾƛǘŞ 
ŎƻƴǎƛŘŞǊŀōƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ όƻǇǘƛƳƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ 
ƭΩƛƴǘŜǊŎƻƴƴŜȄƛƻƴ ŘŜǎ ƳŀŎƘƛƴŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǊŞǎŜŀǳȄύΦ

[Ω;/hbhaL9 th{L¢L±9 h¦ [! /whL{{!b/9 ±9w¢9
De nouveaux produits et services émergent autour de la performance 
énergétique, des filières de retraitement, de la gestion des ressources, du 
ŎƻƴǎŜƛƭ ŀǳȄ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΧ

NextStageςPrésentation Investisseurs - Novembre 2017
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Fondamentaux 

Stratégie

Pourquoi investir dans NextStage

2
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NextStage
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Â Focussur le capitaldéveloppement

Â HorizonŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘillimité grâceà la cotation : accélérerla
croissancedes ETM1 dans la durée et maximiser la création de
valeurpourƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ(capitalpatience)

Â Investissementen fonds propres avecpeu ou pas de levier dans
des ETM 1 à fort potentiel de croissancepositionnéessur les 4
tendancesdefond issuesde la 3ème révolutionindustrielle

Â AccèsàƭΩŜȄǇŜǊǘƛǎŜet au dealflow de NextStageAM : pionnier du
capital développement ayant levé 660 aϵ et réalisé 115
investissements2 (cotéset non cotés)depuis2002

Â ApprocheŘΩŜƴǘǊŜǇǊŜƴŜǳǊǎ-investisseurs, avecun accompagnement
stratégiqueet opérationneldesentrepreneurs

Â Uneforte sélectivitédesdossiers: 6 dossiersréaliséssur274 reçus
et étudiésà fin septembre

En Résumé

NextStageςPrésentation Investisseurs - Novembre 2017

Une stratégie unique 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ 

long terme 
dans les ETM1

1 9¢a Υ 9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ŘŜ ¢ŀƛƭƭŜ aƻȅŜƴƴŜΣ ŜƴǘǊŜ мл Ŝǘ рлл aϵ ŘŜ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ
2 Au 30/09/2017

Mars 2015 Création

Décembre 2016
Introduction en 

bourse sur Euronext 
Paris

Novembre 2017
Augmentation de 

capital



aǳƭǘƛǇƭŜ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ 
moyen pondéré en

VE/EBITDA : 6.83 x

13

мфн aϵ ƭŜǾŞǎ ŘŜǇǳƛǎ 
ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ1

όŘƻƴǘ пуΣо aϵ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ 
de capital finalisée le 07/11/2017)

12 investissements 

réalisés

Taille critique

Croissance moyenne 

CA S1 20174 : + 14,5%(e) 

wȅǘƘƳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻǳǘŜƴǳ

Valorisations raisonnables ETM2 de croissance

1 Au 10/11/2017
2 9¢a Υ 9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ŘŜ ¢ŀƛƭƭŜ ƳƻȅŜƴƴŜΣ ŜƴǘǊŜ мл Ŝǘ рлл aϵ ŘŜ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎΦ     
3 Calcul prenant en compte les 12 premiers investissements réalisés
4 Chiffres d'affaires S1 2017 annualisés, estimés moyens des 10 participations (non audité) en portefeuille au 30/06/2017, annualisés. Calcul pondéré par la valorisation des participations au bilan au 30/06/2017 pour la croissance du CA S1 2017 
(non audité).

ü Portefeuille cible à terme : portefeuille diversifié de 40 à 50 sociétés

NextStage
¦ƴŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ 9¢a2

NextStageςPrésentation Investisseurs - Novembre 2017
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Pour les entrepreneurs : 
Accélération de la croissance des ETM

Pour les investisseurs : 
capitalisation de la croissance des 

investissements dans le temps

Â Un plateforme «pure play» sur une 
ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǘŜ Ŝǘ ǇŜǳ 
accessible

Â Capitalisation des dividendes et plus-
values 

Â Une structure de coûts faibles et 
carried interest payé en actions

Â Un statut fiscal de SCR1 pour 
bénéficier du régime fiscal de faveur 
en cas de réalisation de bénéfices ou 
de plus-values

Â Investissement significatif des 
associés fondateurs et actionnaires 
de NextStage AM

Un alignement fort des intérêts entre les entrepreneurs,les investisseurs et NextStage

Â Des partenaires en capital, à leurs 
cotés sur le long terme et à 
ƭΩƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ

Â Le bénéfice du savoir-faire en 
ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀŎŎƻƳǇŀƎƴŜƳŜƴǘ 
stratégique et opérationnel des 
équipes de NextStage

Â [ΩŀŎŎŝǎ Ł ǳƴ ŞŎƻǎȅǎǘŝƳŜ 
entrepreneurial 

NextStage
Un alignement fort des intérêts

NextStageςPrésentation Investisseurs - Novembre 2017

1SCR : Société de Capital Risque 
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Â Grands investisseurs privés (familles) et 
grands entrepreneurs dont

ü Artémis, Téthys, Jean-Hugues LoyezΧ 

Un actionnariat diversifié et de qualité

Â Investisseurs particuliers

ü {ǳŎŎŝǎ ŘŜ ƭΩLth ŀǳǇǊŝǎ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊǎ

ü + de 340 investisseurs particuliers2

ü Ouverture du capital aux investisseurs particuliers via le 
véhicule assurantiel NextStageCROISSANCE

Â Epargne salariale et retraite, gestion actions 
mid caps

Â Investisseurs institutionnels dont 

2 Données au 20/01/2017

NextStageςPrésentation Investisseurs - Novembre 2017

NextStageCROISSANCE 1

UC de capital 
investissement

1 NextStageCroissance est référencée par AXA France Vie, Intencialet Spirica
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NextStage
/ǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ Ŝǘ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ

Un savoir-ŦŀƛǊŜ Řŀƴǎ ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊŜƴŜǳǊǎ ŘΩ9¢a ŘŜ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ

Accompagnement
ŘΩŜƴǘǊŜǇǊŜƴŜǳǊǎ 

de qualité ǎΩƛƴǎŎǊƛǾŀƴǘ 
dans les 4 tendances de 

fonds

ETM européennes 
мл Ł рллƳϵ ŘŜ /!Σ
établies, au modèle 

économique robuste, avec 
un potentiel de croissance 

fort 

Investissement 
de long terme

sans limitation de durée
(Evergreen)

Fonds propres :
actions ou obligations 

convertibles (avec effet 
de levier nul ou limité)

Investissement cible dans 
des sociétés non cotées 

et cotées

Un objectif de 
diversification visant à 
créer un portefeuille de

40 à 50 sociétés

Tickets cibles 
(non coté) 

ŘŜ пƳϵ  Ł плƳϵ
en minoritaire 

ou en majoritaire

Présents et actifs 
dans la gouvernance

(systématiquement pour 
les sociétés non cotées)

NextStageςPrésentation Investisseurs - Novembre 2017
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3

Portefeuille
Participations 

Derniers investissements

NextStageςPrésentation Investisseurs - Novembre 2017
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Participations
/ƻƳǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘŜ ƭŀ ǇƭŀǘŜŦƻǊƳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ

мн ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǊŞŀƭƛǎŞǎ ŀǳ олκлфκнлмт ǇƻǳǊ тфΣмр aϵ ƛƴǾŜǎǘƛǎ

DISTRIBUTION DE 
PARFUMS 

ET COSMÉTIQUES

CA 2016 : нфΣл aϵ
Capital détenu : 43,1%
Montant investi : сΣм aϵ

SERVICE EN 
BATIMENT

CA 2016 : ммтΣф aϵ
Capital détenu : 9,6%
Montant investi : пΣм aϵ

OBJETS CONNECTÉS

CA 2016 : мфΣл aϵ
Capital détenu : 23,3%
Montant investi : сΣо aϵ 3

CATAMARANS DE 
CROISIÈRE

CA 2016 : тлΣс aϵ
Capital détenu : 36,9%
Montant investi : тΣл aϵ

LEADER EUROPÉEN 
DES MOOCS

CA 2016 : оΣф aϵ
Capital détenu : 14,2%
Montant investi : пΣс aϵ

DISTRIBUTION 
twh5¦L¢{ 5Ω;t!wDb9 

SUR INTERNET

Collecte nette 2016 : млп aϵ
Capital détenu : 27,6%
Montant investi : рΣм aϵ

GPS : DISTRIBUTION 
DE VERRE PLAT

CA 2016 : пфΣу aϵ
Capital détenu : 23,3%
Montant investi : рΣт aϵ

CABINET DE CONSEIL

CA 2016 : тоΣу aϵ
Capital détenu : 5,7%
Montant investi : о aϵ

MARKETPLACE CHASSE 
ET PÊCHE

±ƻƭǳƳŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ нлмс Υ от aϵ
Capital détenu : 48,9%
Montant investi : тΣу aϵ

GESTION DE DONNÉES 
SENSIBLES EN SAAS

CA 2016 : c.пл aϵ
Capital détenu : minoritaire 1

Montant engagé : фΣл aϵ 2

Profil des sociétés en 
portefeuille :

Â CAmoyen au S1 2017 : 42Ƴϵ
(+14,5%) 5

Â Multiple moyen pondéré
ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ: 6,8x en
VE/EBITDA6

Diversification cible
dans 40 à 50 ETM

5 Chiffresd'affairesS1 2017annualisés,estimésmoyensdes10 participations(non audité)en portefeuille
au 30/06/2017, annualisés. Calculpondérépar la valorisationdesparticipationsau bilan au 30/06/2017
pour la croissancedu CAS1 2017(nonaudité).
6 Calculprenanten compteles12investissementsréalisésau30/09/2017

PLATEFORME 
DIGITALE DE VENTE DE 

BÂTIMENTS EN KIT

Montant investi : ммΣр aϵ

LOCATION DE 
BATEAUX DE 
PLAISANCE

CA 2016 : ŎΦ фл aϵ
Montant engagé: мпΣм aϵ 4

1A cejour, pour desraisonsde confidentialité,la sociéténe souhaitepascommuniquersur la répartition de soncapital.
2 Investissementglobalde 9aϵdont 5aϵinvestis. Secondinvestissementde 4aϵàvenir.
3 5,3aϵde décaisséen cash(le soldeétant du réinvestissementde titres)
4 Décaissé12,98aϵΣsoldecomplémentairede 1,1aϵnonencoreréalisé
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Participations
Positionnement des 12 investissements réalisés au 30/09/2017

sur les 4 tendances de fond de la 3ème révolution industrielle

Economie de la valeur 
de nos émotions

Economie à la demande et du partage

Economie positive 
(ou croissance verte)

Internet industriel
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NaturabuyςInvestissement au S1 2017
Économie on-demandet Économie de la valeur de nos émotions et de la 

ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭΩŜȄǇŞǊƛŜƴŎŜ ŎƭƛŜƴǘ

Å NATURABUY

Å Créée en 2007 par Olivier Occelli, NaturaBuy est une marketplace ŘΩŜƴŎƘŝǊŜǎet ŘΩŀƴƴƻƴŎŜǎde vente
deproduitset deservicesautourde la chasse,de la pêcheet deƭΩoutdoor.

Å Disponible sur web et mobile, la plateforme digitale NaturaBuy est ŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛle site de référence
des 2,5 millions de chasseurset pêcheurs,dont les dépensesreprésententun marchéde plus de 3 milliardsŘΩŜǳǊƻǎen
France.

Å THÈSE5ΩLb±9{¢L{{9a9b¢DENEXTSTAGE

Å Un véritable projet entrepreneurialporté parƭΩŞǉǳƛǇŜfondatriceet leur capacitéà fédéreruneéquipesolide.

Å Uneplateforme marketplaceleadersursonsegment(chasseet pêche)avecunemarqueforte et reconnue.

Å Desbasesfinancièressolides.

Å Un positionnementsurdessegmentsde nicheà fort potentiel dansle marchédesloisirs liés à la nature.

Å Unefaible concurrencefrontale en FranceavecpeuŘΩŀŎǘŜǳǊǎpositionnéssur le segmentde marketplace.

Å Un potentiel de croissanceimportant àƭΩƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭen dupliquant le modèledéveloppéen France.

NATURABUY EN QUELQUES CHIFFRES

Montant investi
par NextStage

тΣуƳϵ
Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ

Plus de

700k
VU

±ƻƭǳƳŜ ŘΩ!ŦŦŀƛǊŜǎ нлмс

отƳϵ
Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ

Plus de

470k
membres inscrits

Olivier Maury
Co-fondateur
Antoine Freysz
Co-fondateur
Dominique Papin
CTO adjoint

ENTREPRENEURS

Olivier Occelli
Co-fondateur

Olivier van den 
Broek 
Louis Duclert 
Jean-Hugues Loyez 

Plus de

270k
transactions en 2016

ENTREPRENEURS
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OodriveςInvestissement au S1 2017
Economie on-demand

Å OODRIVE

Å Fondéen 2000, Oodrive est un éditeur de logiciel proposantdes solutionsCloud100% sécuriséesdestinéesau
partagede documents,à la sauvegardeen ligne, à la sécurisationdesdonnéeset la certification électronique. Le
groupeemploieŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛplusde300collaborateursà traversle mondedont 40%dédiésà la R&D.

Å OodriveǎΩŜǎǘpositionnécommeƭΩǳƴdesleadersdu SaaSen Europesur le marchéde la gestionet la sauvegardede
données. DisposantŘΩǳƴavantageconcurrentielnotablepar rapport auxacteursaméricains(PatriotAct), la solution
estnotammentéditéeen 14 langueset estutiliséedans90 pays.

Å [ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘde NextStage, auxcôtésde Tikehauet de MI3, visenotammentà accompagnerla réalisationŘΩǳƴŜ
opérationde croissanceexternestructuranteen Europe. EstégalementprévueƭΩŀŎŎŞƭŞǊŀǘƛƻƴdu développementen
Franceviale cross-sellingsur lesclientsexistantset la conquêtedenouveauxcomptes.

Å ¢I:{9 5ΩLb±9{¢L{{9a9b¢ 59 b9·¢{¢!D9

Å UneéquipeŘΩŜƴǘǊŜǇǊŜƴŜǳǊǎexpérimentéset dotésŘΩǳƴfort esprit entrepreneurial.

Å Un positionnementde leaderen France(1er acteurdu SaaSfrançais).

Å Unerétention desclientsliée auxcoûtssignificatifsde changement.

Å Un modèleéconomiqueen modeSaaSpermettant une forte visibilité du CA.

Å Un projetŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴtransformanten Europe.

OODRIVE EN QUELQUES CHIFFRES

ENTREPRENEURS

Croissance du CA

+34%TCAM

entre 2006 et 2016 
(standalone)

Montant engagé

фƳϵ
par NextStage

(dont 5 décaissés)

Plus de

80%
de clients du CAC 40

/ƘƛŦŦǊŜ ŘΩ!ŦŦŀƛǊŜǎ нлмс

ŎΦ плƳϵ

Plus de

10k
clients

CA récurrent 

86%
en 2015

Stanislas de Rémur
Co-fondateur

Edouard de Rémur
Co-fondateur

Cédric Mermilliod
Co-fondateur
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DreamYacht Charter ςInvestissement au S2 2017
Économie on-demandet Économie de la valeur de nos émotions et de la qualité 

ŘŜ ƭΩŜȄǇŞǊƛŜƴŎŜ ŎƭƛŜƴǘ

Å DREAM YACHT CHARTER

Å LoïcBonneta crééDreamYachtCharterauxSeychellesen 2001avec6 voiliers. Grâceà sonleadershipdynamique,la
sociétéǎΩŜǎǘdéveloppée,puisétendueà traversƭΩhŎŞŀƴIndien,la Méditerranée,lesCaraïbes,ƭΩ!ǳǎǘǊŀƭƛŜΣle Pacifique
et plusrécemmenten Amériquedu Nordet auxBahamas.

Å DreamYachtCharterdisposeŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛde plus de 850 bateauxdans47 destinationset est la première marque
locationdevoiliers.

Å [ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘde NextStage, avecuneprisedeparticipationmajoritaireauxcôtésde FountainePajota pour objectif
de permettre à Dream YachtCharter de renforcer sa position de leader mondial sur le marchéde la location de
bateauxdeplaisanceet poursuivresondéveloppement.

Å ¢I:{9 5ΩLb±9{¢L{{9a9b¢ 59 b9·¢{¢!D9

Å Un leader dansson secteur,avecune position de n°2 mondial de la location de bateauxde plaisance. Une marque
prestigieuseet uneexpertisereconnueau niveaumondial.

Å Un track-recordfinancierremarquable,avecunecroissancerentableet ininterrompue de 15 à 20%par an.

Å Unedemandecroissantedu marchédu tourisme,et de fortes opportunités sur le segmentrésilient de la location de
bateaux.

DREAM YACHT CHARTER EN QUELQUES CHIFFRES

Montant engagé

Ҕ мпƳϵ
Plus de

850
bateaux

/ƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ нлмс

ŎΦфлƳϵ

47
bases à travers 

le monde

Une croissance historique annuelle de 

15% à 20%

ENTREPRENEURS

Loïc Bonnet 
Président-Fondateur

Romuald Caillaud
DG Adjoint en charge des 
Finances

EBITDA IFRS 2016

мсΣф Ƴϵ


