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Vision industrielle
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Redistribution des cartes entre les entreprises

1985

Multinationales
occidentales (US
et EU)

2017
Multinationales Entrepn_ses
technologiques
des Ve Lo
et numériques

pays émergents (GAFA, NATU)

& Entreprises
o » deTaille
Multinationales Moyenne
occidentales (US (ETM)

et EV)

Source : NextStage ANWIcKinsey Global Institute, 2015.
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Ameérique du Nord Europe Occidentale
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Actionnariat public m Autre actionnariat
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Vision industrielle

Le marcheé des ETM francaises et européenn

A Les ETM: un gisement de croissance et de [ QSy 2 S dittesmaniy a la Francaise
compétitivité en Europe

A Parmi les 140 700 ETM dans les principales économiesindustrielles européennes
(Allemagne France ltalie, UK),39 000 ont un taux de croissance3 fois supérieur Elles
ont besoin RQI O A 2eyf yohds NiBp#es (capital patience) pour devenir des
championnegle leur marché

A LesETMen Francesont en retard par rapportaf Q! f $t\ce aPplyistursniveaux:
poids dans le PIB, chiffre R QI F imoyerN&akariés La difféerence de nombre de
chémeurs entre les deux pays (2,9 millions pour la France et 1,5 millions pour
f Q! f t BinastralgdSférencede dynamiqueéconomique 9.6Y% 3,9%

: : 25,8% 6,9%
39 000 ETMeuropéennes ont le potentiel de devenir
des championnes de leur marché 70 +243
6.5 9,4

19¢a ' 9YGUNBLINA&ASE RS ¢HAffS a2e8SyysS NBItAAlIYyd SydNB mn SiG pnnYe RS OKATFNB RQIFTFIANBAO®

1The Mighty Middle GE Capital 2013, Eurostat, BVD, Amadeus 2 Source : Eurostaeptembre2017
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NEXTSTAGE AM

En résume
[ QS |} dzA
Performances
Les 4 tendances de fond
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NextStageAM

Un pionnier du Capital Déeveloppement en France

NextStage ANhu 30 septembre 2017 Un actionnariat de référence

A i S Amundi

A Societé de gestion independante )
I'LCa IaINBSS LINftQaC SY HAnH

A ccnae fS50Sa RSLHzA& f Q2NRAIAYS ARTEMIS
et un pgrtenarlat strategique avec Matlgnon InveAstlss,ement Lo Holding financiere ,
DSadA2y oHnnYe a2dza 3SadGA2yo0s fUdzy RS: dugrowpe Pinault 3 (7
capital développement depuis 1972

A 115 investissements depuis 20@2otés et non 4 associes gérants
cotés) 74,8 %

A 57 PMEETM* en portefeuille

PRIVATE EQUITY

EXCHANGE En2015 NextStageAM aremporté le Gold Award du BestEuropeanGrowth Private Equity Fund

AWARDS

2015 WINNER Ceprix ne préjugepasdesrésultatsfuturs du Fondsou dela sociétéde gestion Méthodologiedisponiblesurwww.private-equity-exchangecom

F 9¢a I 9YGUNBLINARASE RS ¢FAfftS az2zeSyyS NBlIftA&alyld SyGaNB wmn SG pnnYe RS OKAFTFNB RQIFITFFIFIANBaO®

X
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NextStageAM

VS SljdzA LIS R SrfvestisdebreJ

Grégoire JeanDavid

SENTILHE HAAS

(56 ans) (41 ans)
A U ne culture et une expenence internationale

RQSY i NBLINB y S dais, ASi®) dzNB LIS T 9 (i Faipa i 5 |

leves

Des entrepreneursnvestisseurs pionniers
du capital développement depuis 2002 ﬁ

Nicolas
DE SAINT ETIENNE
(40 ans)

Vincent
BAZI
(54 ans)

de valeur grace : pnn ac
ALt fTQAYY20FGA2Y
AL tQ)\yGSNyl-ﬁ)\zyl-t)\élmzy

At tQAYGSINIGAR2Y RSa _N~VS<'?1

A au renforcement des équipes.

réalisé
Nicolas Ent| ée
Vincent RQ! Ydzy
PRIVATE EQUITY

EXCHANGE
AWARDS

A 1YS SldALIS RQAYOGSaGAaaSYSyd adlofls RS mn LISNE2yySa on o
Iaa20)\$az o RANBOGSdIZNAE RS LJl’pN 1ak ORNLI GA2Y I H OKII- NESa RQIFFI ANBa Si
5 analystes) avec une ancienneté moyenne supérieure a 6 | !
ans : I NextStage
: | Cotation 12/ 2016
A NextStage accompagne et développe les ETM : une création ! 7 1
! : investissement

L 2015 WINNER

JeanDavid

NextStage

A« ~ o A ~ . AM
}LQSELJ$NJ\SYOS S QI-dezF
2 z ES A - A >

R Q S y U NB‘M'S&@J[&N\E 2002 2004 2008 2012 2017

\
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Performances des cessions réaliséem cotées

Performances dans les
participationscotées

NextStageAM

Des performances régulieres

Multiple
Un TRIbrut de +16,96% sur les m

investissementséalisésdepuis 1,78 X

20009: 1.49 X

A Entrée en 2008 RARtemis :
au capital de NextStage
AM ;

A Augmentation significative
desmontantsleves;

A Spécialisation en capital
développement,

A Renforcementde f QS |j dzA L ore deou Coscions o I
de gestion essions depuis essions sur les

l'origine (2002) investissements
réalisés depuis 2009

a2yilyia tS50Sa OdaYdmBaYéAyOf pc¥d2 i Su

+16,96%

+9,55%

2,11 X

+16,10%

Performance depuis
janvier 2009**

Un TRI brut de
+16,10% et un
multiple de 2,11x
sur les
investissements
et cessions
réalisés depuis
janvier 2009.

En 2016,
NextStage AM a :

SAY@SadA p
-RSairygSai
-RA a0 NR 6 dzS

nyYe

cny

Les performances passées ne présagent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

* Données au 31 décembre 2016, auditées annuellement par KPMG. ** Lancement du pdle de la gestion cotée.
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NextStageAM

[ QI 7 S RS f QS O 2 YV 2 YA S RS ?mFrévéllﬂigfnyl-
Industrielle

LI NBASYYySy il t RSOSE2LIISNI dzyS A Yl IS
dzy S SELISNARASYyOS OftASyid 3ISYSNIGNROS

/
Les 4 tendances de fond transversales
NOUVELLE . N , . . .
CHAINE iIssues de la®8®revolution industrielle
_ DE VALEUR <

DE L'ECONOMIE DE

LA CONNAISSANCE
A

[ Q; / hbhaL9 59 [! +!'[9lw 59 bh{ ; ah

|:| @ |:| Il existe de nombreuses opportunités pour les entreprises qui

RUPTURES

TECHNOLOGIQUES DIGITAL SCIENCES DU VIVANT ENERGIE

ET DES MATERIAUX

RUPTURES
SOCIALES

DEMOGRAPHIE SOCIOLOGIE ENVIRONNEMENT [ Q, / hb Ma_A EMANDEET DU PARTAGE

Les produits ne sont ni des biens, ni des services, mais de nouveaux
7 services incorporant des biens (des activités aux revenus récurrents, la
t20FGA2y RS aSNBAOSaxoo

28 o i

( 3¢ révolution industrielle QO
23 ans I
2¢ révolution industrielle [ QLbGE?Wb?QE Lb?' { (PWLA[ N N L.
HISTORIQUE 145 ans [VQL)/-U§N.VSU 7A\YRdZéUN\RSf ALJSAJ{SUARgAN‘E
DES REVOLUTIONS < riciistine indastaiii O2yaARSNIOf Sa Ll2dzNJ £t QSyasSyYyoftS RSa
INDUSTRIELLES 0 & S RS 3 e 8§35 S0 FE
i f QOAYGSND2yySEA2y RS& YIOKAySa Si F
- [Q:/hbhal9 th{LEL%*9 h! [! /whL{{!'bD
j’ De nouveaux produits et services émergent autour de la performance
RESSOURCES Démographiques Sociales énergétique, des filieres de retraitement, de la gestion des ressources, du

Naturelles O2yasSAt | dz SYuUNBLINAAaSaX

\
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NextStage

Fondamentaux
Stratégie
Pourquol investir dandNextStage
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NextStage

En Résumé

Focussurle capitaldéveloppement Mars 2015 o

HorizonR QA y @S & (llimétéagtaved A dotation : accélérerla
croissancedes ETM dans la durée et maximiserla création de
valeurpourf QA y @ S(EapitalgatescdyNJ

Introduction en

:jnveslgﬁ_s'\jrln(‘er;ten fonds pr:)pc)ires avecpeu ou pas de, levier Idan43 T e [T
Une stratégie unique t esd . af or(; _pOter;llel géanZO[SsallnC_epQSétlonnelclessur es Paris

- Ze A v &£ 7 d afn

ROAYOSEGAS erndancesde fond issuesde la 3*™¢révolutionindustrielle

long terme Accésat QS E L& aulildalflo® de NextStageAM : pionnier du
dans les ETH capital développement ayant levé 660 a € et réalisé 115
investissements (cotéset non cotés)depuis2002

ApprocheR QS y (i NB-IniBiss&udzN@cun accompagnement Novembre 201743

stratégiqueet opérationneldesentrepreneurs

° Décembre 2016

Uneforte sélectivité desdossiers: 6 dossierséalisessur 274 regus
et étudiésafin septembre

19¢a Y 9YUNBLINRAS RS ¢FAffS az2e8SyySs SyiNB wmn SiG pnn ae RS OKATTINBE RQIFTFIANBA
2 Au 30/09/2017

\
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NextStage

yS AGNIGS3IAS RQAYOSEGAAASY

Taille critique weidKYS RQAYy@SatAraasSyYSyid a
MgH ae S
A

@d3a RS LJdzA &
f Q2 NKR A Y !
OR2Y 0 ny>o ae RIya f

12 investissements
de capital finalisée le 07/11/2017) realisés

$ OFRNB RS tQldaAYSYyulGA2Yy

Valorisations raisonnables ETM de croissance

adzt AL S RQI Olj dzA [@ A @rdigsahce moyenne

moyen pondeére en CA S1 20%7 + 14,5%(e)
VE/EBITDA : 63&

U Portefeuille cible a terme : portefeuille diversifié de 40 a 50 sociétés

1Au 10/11/2017
290¢a Y 9YUGNBLNAREAS RS ¢l AtfS vY2eS8SyySs SyiNB wmn SG pnn ae RS OKAFTFNB RQI FFFANBaO®
3 Calcul prenant en compte les 12 premiers investissements réalisés

4Chiffres d'affaires S1 2017 annualisés, estimés moyens des 10 participations (non audité) en portefeuille au 30/06/24lkésai@alcul pondéré par la valorisation des participations au bilan au 30/06/2017 pour la croissance du CA S1 20:
(non audité).

N
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NextStage

Un alignement fort des intéréts

Pour les investisseurs

capitalisation de la croissance des

Pour les entrepreneurs

Accélération de la croissance des ET : :
investissements dans le temps

NexTStage™

Un plateforme «ureplay» sur une R
Of FaasS RQlIFIOGATA LISNF?2

Des partenaires en capital, a leurs accessible

cotés sur le long terme et a

LA . Capitalisation dedividendes et plus
t QAYUSNY | UOAZ2YI T

values

Le bénéfice du savefaire en
YFUGASNE RQlF O02Y
stratégique et opérationnel des
equipes de NextStage

Une structure de co(ts faibles et
carried interest payé en actions

Un statut fiscal de SCRour
bénéficier du régime fiscal de faveur
en cas de réalisation de bénéfices ou

QF 00s8a t dz 02
] y o8 de plusvalues

entrepreneurial

Investissement significatif des
associés fondateurs et actionnaires
de NextStage AM

} Un alignement fort des intéréts entre les entrepreneulss investisseurs et NextStage

1SCR : Société de Capital Risque N
NextStageg Présentation InvestisseursNovembre 2017 NeXTSTGge " 14
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AUNFUS3IAS RQAYyQ@SauAaasSyYSyd

A Grands investisseurs prives (familles) et

grands entrepreneurs dont
i Artémis, Tethys, Jeadugued.oyeX

>

Epargne salariale et retraite, gestion actior

mid caps
M
as

Amundi
set
management

EPARGNE
SALARIALE

& HETRAITE

NextStageg Présentation InvestisseursNovembre 2017

NextStage

Un actionnariat diversifié et de qualité

A Investisseurs institutionnels dont
Amundi NeXtStjacgfng;iﬁNeE

investissement

ASSET MANAGEMENT

A A
+ FONDS DE
GARANTIE

INextStageCroissance est référencée par AXA FrancelMincialet Spirica

~

A Investisseurs particuliers
i {dz0O0s8a RS fQLth
i+ de 340 investisseurs particuliérs

| dzLIJNB a F

ra4

(0p))
QX

i Ouverture du capital aux investisseurs particuliers via le

véhicule assurantidllextStageCROISSANCE

2Données au 20/01/2017

NexTStage™

a 2 dzii S
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NextStage

Pa o Vo Vd Pal

UnsavoifF  ANB Rl ya I aStSOGA2Yy RQSY(NB

Accompagnement
RQSY (i NB LINJ
de qualitéad QA y a O
dans les 4 tendances de
fonds

S
NJA

Investissement cible dan
des sociétés non cotées
et cotées

')

E établies au modele

y] U

ETM européennes
Mn t pnnYe

economique robuste, avec
un potentiel de croissance
fort

Un objectif de
diversification visant a
créer un portefeuille de
40 a 50 sociétés

NextStageg Présentation InvestisseursNovembre 2017

~~

I 2 Investissement
de long terme

sans limitation de durée

(Evergreen)

Tickets cibles
(non coté)
RS nVYe
en minoritaire
ou en majoritaire

b

)
)

Fonds propres :
actions ou obligations
convertibles (avec effet
de levier nul ou limité)

Présents et actifs
dans la gouvernance
(systématiqguement pour
les sociétés non cotées)

NexTStage™
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Participations
Derniers investissements
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Participations

| 2YLI2AA0A2Y Rdz LI2ZNIOSTFSdzat S

MH AYy@SairaasdSySyida NBIfA&SE Fdz onkndk
)

@ . . : e :
EF_|S|O oodrive '(s;: o Diversification cible

QSMPWCHg FOUNTAl NE pAJOT Trusted Cloud Solutions =X
, dans 40 a 50 ETM
SERVICE EN GPS : DISTRIBUTION CATAMARANS DE CABINET DE CONSEIL GESTION DE DONNEES PLATEFORME
BATIMENT DE VERRE PLAT CROISIERE |~ SENSIBLES EN SAAS DIGITALE DE VENTE D
CA2016MMT S ae || CA2016n Sy ac CA2016T nSc ace CA2016T0Zy ace CA2016c.n n ac BATIMENTS EN KIT ) s
Capital détenu 9,6% Capital détenu 23,3% Capital détenu 36,9% Capital détenu 5,7% Capital détenu minoritaire * Profil des sociétés en
Montant investin = M alg Montantinvestip =T a €| Montantinvesti™ =1 a ¢ | Montantinvestio ae€ Montant engagé > n 2 a € | Montantinvest MMXZ p al€ porteeri”e .
BOW OdOpt L l N XEA C N 3}) Natura AM @ A CAmoyenau Sl 2017: 42Y €
CHARTER g 0/4) 5
belOVERITHE WORLD n el de lynx pour vos placements coorpacademy & (+14’5/0)
|| PISTRIBUMON DE DISTRIBUTION ADER EUROPEEN MARKETPLACE CHASSE  LOCATION DE A Multiple moyen pondéré
OBJETS CONNECTES PARFUMS twhs! L¢{ 50t 581\5?%0 ET PECHE BATEAUX DE RQI Ol dzA:a AGEA 2 gh
ET COSMETIQUES O PLAISANCE J )
SUR INTERNET VE/EBITDA
CA2016M b= n ac CA2016H b N ac Collecte nette 2016m n n |a €A 20160 = b a e +2fdzyS RQI®FlI ARNBA Hamc Y
Capital détenu 23,3% Capital détenu 43,1% Capital détenu 27,6% Capital détenu 14,2% Capital détenu 48,9% CA20160® dn ac
Montantinvestic > 0 ® a €| \ontantinvestic = M a € | Montant investi pIm a¢| Montantinvestin>c ae€ MontantinvestiT Xy ace Montant engagém n * m* & €
1A cejour, pour desraisonsde confidentialité, la sociéténe souhaitepascommuniquersur la répartition de soncapital 5 Chiffresd'affairesS1 2017 annualisésestimésmoyensdes 10 participations(non audité) en portefeuille
2 Investissemenglobalde 9a edont5a einvestis Secondnvestissementle 4 a €avenir. au 30/06/2017, annualisésCalculpondéré par la valorisationdes participationsau bilan au 30/06/2017
3 5,3a ededécaissén cash(le soldeétant du réinvestissementle titres) pourla croissancelu CASL 2017(nonaudite).
4 Décaissd2,98a € soldecomplémentairede 1,1a €nonencoreréalisé 6 Calculprenanten compteles12investissementséalisésau 30/09/2017

NextStage; Présentation InvestisseursNovembre 2017 NeXTSnge'
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Economie de la valeyr
de nos émotions

NextStage; Présentation InvestisseursNovembre 2017

Participations

Positionnement des 12 investissements réalisés au 30/09/20
sur les 4 tendances de fond de l&m"8révolution industrielle

Ry
j

Economie positive
(ou croissance verte)

-~
- = =

BOW... unxea

= NextStage™
Internet industriel



Naturabuyc Investissement au S1 2017

Economie ordemandet Economie de la valeur de nos émotions et de |
jdzI t AUS RS f QS

A NATURABUY
A Créée en 2007 par Olivier Occell NaturaBuy est une marketplace RQ Sy O ket RRA y Y 2d¢ Ovénde
de produitset de servicesautour de lachassede la pécheet de f odoor.
A Disponible sur web et mobile, la plateforme digitale NaturaBuy est | dz2 2 dzNIR Gikedze VréféArence Natura B
des 2,5 millions de chasseurset pécheurs,dont les dépensesreprésententun marchéde plus de 3 milliardsR Q S deN.2 §
France

A THESB QL b + 9 { ¢ IDENEXESIAGE NATURABUY EN QUELQUES CHIFFRES

A Unvéritable projet entrepreneurialporté parf Q S |j foadlaltri€e et leur capacitéa fédérerune équipe solide.
Uneplateforme marketplaceleadersur sonsegment(chasseet péche)avecune marqueforte et reconnue +2fdz2yS RQ!I FFI ANBA Hnamc Plus de
Desbasesfinanciéressolides
Un positionnementsur dessegmentsde nichea fort potentiel dansle marchédesloisirsliés ala nature. YAttAzya RQSdNRA transactions en 2016
Unefaible concurrencefrontale en FranceavecpeuR Q I O pdSitiaiNssur le segmentde marketplace

Montant investi
Un potentiel de croissanceémportant af QA y i S Ma/dupligughtyelmbdele développéen France Plus de par NextStage

ST S S S

membres inscrits YAfftA2ya R@SdAdNE A

ENTREPRENEURS Olivier Maury

Olivier Occelli st o Cofondateur Olivier van den

Antoine Freysz Broek
Cofondateur Louis Duclert

Dominique Papin  jeanHugues Loyez
CTO adjoint

Cofondateur \

N
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Oodrivec Investissement au S1 2017

Economie ondemand

A OODRIVE d ° € B Peiconal cloud @ @

A Fondéen 2000 Oodrive est un éditeur de logiciel proposantdes solutions Cloud 100% sécuriséesdestinéesau ooaorl Ve Easy Share Acvecile BoardNox
partagede documents,a la sauvegardeen ligne, & la sécurisationdes donnéeset la certification électronique Le Trusted Cloud Solutions 6 @ @:
groupeemploiel dz2 2 dzpliRde ROixiollaborateursatraversle mondedont 40%dédiésala R&D > = 0]

! ‘ , ] . iExtranet PostFiles = DilRoom

A Oodrivea Q Basitionnécommef Qdklyleadersdu SaaSn Europesurle marchéde la gestionet la sauvegardale AdBackup

données DisposanR Q dxgintageconcurrentielnotable par rapport auxacteursaméricaingPatriot Act), la solution
estnotammentéditée en 14 langueset est utiliséedans90 pays

A [ QAy @S a deNaxistyesuxdbtésde Tikehauet de MI3, visenotammenta accompagneta réalisationR Q dzy” S OODRIVE EN QUELQUES CHIFFRES
opérationde croissanceexternestructuranteen Europe Estégalementprévuet QI O O Sdu 8éNdiofipkrieyfien
Franceviale crosssellingsurlesclientsexistantset la conquétede nouveauxcomptes
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A UneéquipeR QS y (i NB eipdanfeStéadtHotés R Q fiaxf esprit entrepreneurial e”‘(ret 205’6' 6‘3016 en 2015
Standalon
A Unpositionnementde leaderen France(ler acteurdu SaaSrancais)
A Unerétention desclientsliée aux coltssignificatifsde changement )
Montant engagé
A Unmodeleéconomiqueen mode Saa$ermettant une forte visibilité du CA
A UnprojetR QI Olj diargsbrindngey'Europe de clients du CAC 40 clients parNextStage
(dont 5 décaissés)
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DreamYacht Charterg Investissement au S2 2017

Economie ordemandet Economie de la valeur de nos émotions et de la qualit
RS { QS E LIS NA

A DREAM YACHT CHARTER

A LoicBonneta créé DreamYachtCharteraux Seychelleen 2001 avec6 voiliers Gracea sonleadershipdynamique,la
sociétéd Q Séveloppéepuisétendueatraverst Q h Ar@ienyla Méditerranée,les Caraibesf Q! dzaléiPadifigue S =
et plusrécemmenten Amériquedu Nord et auxBahamas

A Dream YachtCharterdisposel dz2 2 dzNéRpRKdeza50 bateauxdans47 destinationset est la premiére marque
locationde voiliers

A [ QA Yy @S a deNaxistyedvgciine prisede participationmajoritaire auxcotésde FountainePajota pour objectif
de permettre a Dream YachtCharter de renforcer sa position de leader mondial sur le marché de la location de
bateauxde plaisanceet poursuivresondéveloppement

DREAM YACHT CHARTER EN QUELQUES CHIFRRES
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A Unleaderdansson secteur,avecune position de n°2 mondial de la location de bateauxde plaisance Une marque

. . . . EBITDA IFRS 2016
prestigieuseet une expertisereconnueau niveaumondial.

. . . . s bases a travers
Untrack-recordfinancierremarquable,avecune croissanceentable et ininterrompue de 15 a 20% par an. le monde

Unedemandecroissantedu marchédu tourisme, et de fortes opportunités sur le segmentrésilient de la location de Plus de

Montant engagé
bateaux gag

bateaux
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